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Steigende Zahl an Unternehmensverkiufen

Erwerber greifen wieder etwas tiefer in die Tasche — Kostendruck und Planungsunsicherheit erhohen die Bereitschaft zur Aufgabe

Wiesbaden. Nach der deutlichen Zu-
riickhaltung am Markt fiir Unter-
nehmenstransaktionen 2008 und
2009 zeichnete sich im ersten Halb-
jahr des Jahres 2011 wie schon im
Jahr 2010 eine deutliche Belebung
ab. Dies spiegelte sich sowohl in der
steigenden Anzahl an Unterneh-
mensverkaufen als auch im steigen-
den Bewertungsniveau wider.

Neben den wieder am Markt als Er-
werber auftretenden Finanzinvestoren
waren inshesondere Lebensmittelkon-
zerne aktiv, die durch den Verkauf von

Transaktionsvolumen

Nichtkerngeschaftsaktivititen  und
den Erwerb von Beteiligungen an
Wettbewerbern (meist in Schwellen-
lindern) den Markt beherrschten.
Auffillig waren vor allem ein starkes
Steigen der Transaktionsmultiplikato-
ren und damit der Verkaufspreise so-
wie eine starke Professionalisierung
der Verkaufsprozesse durch die Hin-
zuziehung von Verkaufsberatern auch
bei mittelstindischen Transaktionen.
Dies stand im Gegensatz zu den meist
durch den Druck von Banken getriebe-
nen Verkaufsaktivititen der Krisenjah-
re 2008 und 2009.

Seit Juli dieses Jahres ist jedoch ins-
besondere durch die Unsicherheit an

den Finanzmirkten eine zunehmende
Zuriickhaltung institutioneller Inves-
toren als Erwerber zu spiiren. Anders
als in den Jahren 2008 und 2009 haben
sich Banken noch nicht aus der Akqui-
sitionsfinanzierung  zuriickgezogen,
finanzieren jedoch selektiver und kon-
servativer. Ebenso ist ein starkes An-
steigen der Finanzierungsgebiihren
auszumachen. Dies ist im Wesentli-
chen darauf zuriickzufiihren, dass die
derzeitige Krise an den Finanzmarkten
sich noch nicht in den Bilanzen der
Unternehmen abzeichnet, eine Ab-
schwichung fiir die Folgejahre jedoch
erwartet wird.

Eine starke Volatilitit der Rohstoffprei-

GERNER VANTAGE GROUP: UNTERNEHMENSTRANSAKTIONEN IM FOOD-SEKTOR VON JANUAR BIS SEPTEMBER 2011

se und die Schwierigkeit der Weiterbelas-
tung von Preiserhohungen erschwert zu-
dem die Planungssicherheit mittelstindi-
scher Produzenten in nahezu allen Sekto-
ren der Lebensmittelbranche.

Fiir das weitere Jahr 2011 und das
Jahr 2012 ist mit einem Riickgang der
Unternehmenstransaktionen zu rech-
nen. Als Erwerber fiir mittelstindische
Produzenten werden verstirkt grofere
Wettbewerber erwartet, die beabsich-
tigen ihr eigenes Portfolio im Produkt
als auch regional zu stirken.
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